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v ARKETS Fundamenty hybali trhmi Kurzy indexov a akcii st zatvaracie

hodnoty z predoslého obchodného dii
V priebehu minulého tyzdna sme spoznali mnoho fundamentov, ktoré svojou ¥ 2 predosicho obchodneho dna

troSkou prispeli k vyvoju na akciovom, komoditnom, ¢i forexovom trhu. Tyzdefi | [|ndex BODY % ATERR 7
zacal dolezitymi udajmi z Ciny, ktora publikovala hodnoty exportov, importov L Kurz

a salda obchodnej bilancie. Aprilova bilancia dosiahla pozitivne prekvapenie, ked’ Spolognost  Mena fyzdshEiirok
skoncila v prebytku 45.5 miliardy USD. V marci pritom dosiahla najniz8iu Grovei = SR-SAX  Bopy 3247 0.1 328
za posledny rok na trovni 30 mld. USD a v aprili oCakavali analytici prebytok 40 = _

mld. Sklamala viak uroveti exportu, ktory dosiahol pocas aprila pokles 0 1.8 %. CR-PX Boby 8739 0.7 -155
V marci pritom rastol o11 percent. K dolezitym pondelkovym datam patrila = CEZ Czk 4400 00 -31.0
zmena tovarenskych objednavok Nemecka, ktoré v marci rastli 0 1.9 % ay/y 0 1.7 = Komer¢nib. czk 940.0 27 -121
%. Konsenzus hovoril o raste 0.2 %, resp. medziroénom raste 0.1 %, ide teda = Unipetrol CzK 177.0 5.9 12.8

odalsi pozitivny signal nemeckej ekonomiky. Na ten nadviazala utorkova & NWR CzZK 01 00 -70.8
obchodna bilancia, bezny tcet dosiahol v marci prebytok 30 mld. eur, pod ktory sa | PL-WIG20 Bopy 18154 -2.0  -285
podpisal predovietkym rast exportu o 1.9 % (o&akavania 0 %). Optimizmus krotila = KGHM PLN 630 -80 -519
priemyselnd produkcia Nemecka, ktora vmarci klesla 01.3 %. Urovne PEKAO PLN 1513 -14 217
priemyselnej produkcie klesli aj v Taliansku a Franctizsku. V utorok sme spoznali = PKN Orlen  PLN 68.8 33 -1.0
aj Groveti &inskej inflacie, ktora podla indexu CPI ostava v aprili na medziro¢nej =~ PKO BP PLN 236 -45 -339
Grovni 2.3 %. Streda priniesla zmenu vyrobnej a priemyselnej produkcie Velkej = HU-BUX — BODY 26556.4 1.6 18.6
Britanie. Manufakturna vyroba klesa medziroéne o 1.9 % v stlade s konsenzom. = MOL HUF 16395.0 1.0 10.1
Priemyselna produkcia jemne vylepsila konsenzus -0.4 % hodnotou -0.2 %. Mtelekom — HUF 4540 -2.4 9.4
Udalost'ou diia bolo vyjadrenie guvernéra japonskej centrdlnej banky Haruhika | OTP HUF 69600 1.6 15.8
Kurodu. Ten naznagil, Ze ak inflacia v krajine neza¢ne rast,, Bank of Japan pristipi = Richter HUF  5549.0 29 26.8
k dalsiemu uvolfiovaniu menovej politiky. Spomenul pritom dlho olakavané | AU-ATX  BoDY 2201.8 -1.7 -17.2
rozsirovanie kvantitativneho uvolfovania, kvalitativneho uvolfiovania, ako aj = Erste Bank EUR 235 07 -119
moznost daldieho znizovania negativnych urokovych sadzieb. Stvrtok bol = Omv AG EUR 258 28 -151
z pohladu fundamentov najbohatsi, hlavné husle pritom hrala Britska centralna = Raiffeisen  EUR 11.2 -153 -26.3
banka. Guvernér Mark Carney vyjadril obavy oh'adom moznosti odchodu Britanie = Telekom AU EUR 56 33 -154
z Eurdpskej unie. V pripade tzv. Brexitu by vyrazne utrpela domaca ekonomika, =HDE-DAX  Boby 99529 0.8 -12.3
zvySila by sa nezamestnanost’, cenova hladina a doslo by tiez k znehodnoteniu = E.ON EUR 84 -04 392
libry. Nastavenie menovej politiky ostalo nezmenené, hlavna trokova sadzba na = Siemens EUR 936 1.0 -1.0
0.5 % anakup aktiv s cielom 375 miliard GBP. V pripade urokovej sadzby sa | Allianz EUR 1379 -1.0 -5.0
dokonca zacalo $pekulovat’ o znizeni, ziadny z opravnenych ¢lenov vSak za zmenu | FRA-CAC40 BoDY 4320.0 04 -129
sadzieb nehlasoval. Stvrtok priniesol aj urovne eurépskej priemyselnej produkcie, = Total SA EUR 428 -0.3 -9.0
ktora v marci klesla 0 0.8 %. Analytici ofakavali stagnaciu produkcie na rovnej = BNP Paribas EUR 440 -06 214
nule. Medziroéne rastie priemysel EU 0 0.2 %, v porovnani s odakavanim +0.9 % = Sanofi-Avent. EUR 700 -0.6 -20.6
vSak ide taktiez o sklamanie. Miera nezamestnanosti Grécka mierne klesla  HOL - AEX Boby 4335 05 -10.9
a aktudlne sa pohybuje na trovni 24.2 %. Spoznali sme aj vyznamnejSie dita = RoyalDutch EUR 222 06 -21.9
z USA, pocet novych ziadosti o podporu stipol poc¢as prvého majového tyzdia | Unilever NV EUR 395 23 3.5
0 294 tisic. Zaver tyzdia sa niesol predovsetkym v znameni HDP za prvy kvartal. | BE-BEL20 Bopy 3376.8 15 7.7
Nemecky HDP rastol v prvom §tvrtroku o 0.7 %, medziro¢ne +1.3 %, obe hodnoty = GDF Suez EUR 134 -02 -25.0

prekonali konsenzus o jednu desatinu. Taliansky HDP rastie g/q 00.3 %, |nBev NV EUR 1115 2.0 4.8
medziroéne +1 %, tieto udaje ostavaju v porovnani s predchadzajicim kvartdlom RoO-BET Boby 6463.0 0.3 -14.1

nezmenené. Sklamal produkt Eur6pskej tinie, kvartalne rastol o 0.5 %, medziroéne = Brp RON 98 17 -10.8
015 %, vporovnani s konsenzom ako aj s predchadzajucim Stvrtrokom v$ak & petrom RON 02 00 -41.6
klesol 0 jednu desatinu. Prekvapili maloobchodné trzby v USA, ktoré aprilovym  BG-SOFIX Boby 4409 -0.8 91
rastom 0 1.3 % dosiahli najvyssi rast za 6 rokov. Akciové trhy boli v priebehu g pace BGN 43 00 76
minulého tyzdila pomerne volatilné, v prvej polovici tyzdia skor rastli, v zavere | chimimport seN 11 01 -313
klesali. Nemecky DAX zakoncil tyzdefi v pluse 0.86 % na trovni 9952 bodov. | g|_-sB|TOP Bopy 7148 01  -109
Americky benchmark S&P 500 skoncil tyzdefi v minuse 0.5 %, vdaka Comu | yrka EUR 605 00 -105
poklesol na troveit 2046 bodov. Americky dolar zaznamenal silny zaver tyzdiia = petrol EUR 2630 -0.8 45

a kré.l’OVSky menOV}" pélr tak zakoncil t}'/ideﬁ v strate 0.80 % na EURUSD 1.13. HR-CROBEX BODY 1698.8 0.7 -0.9
Nedarilo sa zlatu, ktoré stratilo takmer 1.3 % na 1272 USD za tréjsku uncu. INA-L nafte HRK 27521 1.9  -19.1
Naopak, polepsila si ropa, ked’ texaskd WTI ziskala viac ako 3 % na 46.15 USD za 1R SE N30 BoDY 952340 08 -10.0
barel. Severomorska ropa Brent rastla o priblizne 5 % na 47.7 USD/barel. Akbank TRY 77 08 6.8
Oznamovanie hospodarskych vysledkov za prvy kvartal spdsobilo pocas is Bankasi TRy 44 09 287
uplynulého tyzdna nemalé pohyby na tychto korporatnych akciach. Francuzska
banka Credit Agricole dosiahla zisk na akciu vo vyske 0.05 eur, analytici vSak
ocakavali zisk 0.09 eur. Objem trzieb na trovni 3.8 mld. sice vySiel v stlade
s o¢akavaniami, medziroéne vsak ide o pokles o takmer 13 %. Akcie Agricolu
stratili v priebehu tyzdia 4.26 %. Pozitivnu reakciu investorov zaznamenala
nemecka Deutche Post, ktorej zisk na akciu dosiahol 0.51 eur pri konsenze 0.49

eur. Objem trzieb na urovni 13.8 mld. eur sice zaostal za o¢akavanim, cena akcii VYPRACOVAL
napriek tomu stapla o 5.83 %. Peter Rebo

V priebehu tohto tyzdna oCakavame nasledovné fundamenty. V utorok spozname Analytik

urovne inflacie CPI vo Velkej Britanii a USA. V stredu sa pripoji CPI Eurozony,
dolezita bude tiez miera rastu japonského HDP. Stvrtok bude v znameni hodnét
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z australskeho trhu prace, prida sa tiez tradi¢ny udaj novych ziadosti o podporu UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
V nezamestnanosti v USA. Zaver tyzdiia bude patrit Kanade, odkial’ spozname e-mail: info@capitalmarkets.sk
urovne maloobchodnych trzieb a inflacie. www.capitalmarkets.sk
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9 cac e z regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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